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IS-LM模型與經濟政策分析

IS曲線1 1. 文字定義
 「商品市場」均衡時各種「利率」和「總產出」的組合軌

跡。

2. IS曲線的推導
(1) 商品市場均衡條件：

Y＝Yd

 【Y：商品總產出，Yd：商品總需求】

(2) 商品市場總需求組成公式：
Yd＝C＋I＋G＋(X－M)

 【Yd：商品總需求、C：消費、I：投資、G：政府支出、
X：出口、M：進口】

(3) 又投資為利率的遞減函數：I = I (i) ， i為利率。
(4) 利率下降→投資增加，商品總需求增加→均衡產出
 增加→產出與利率存在「負向關係」→IS曲線斜率為負。

IS曲線的推導

Yd

Y

45
o

Y1
 d
=C+I1(i1)+G+X-M

Y2
 d
=C+I2(i2)+G+X-M

Y

i

IS曲線

i1

i2

Y1 Y2 Y1 Y2

重要    項目 命題精華9
◆一、IS-LM曲線
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3. 在IS曲線上的點表示
(1) 商品市場處於均衡狀態（總需求等於總供給）。
(2) 計劃儲蓄等於計劃投資。

4. IS曲線左(右)方表示
(1) 一定利率下，現在產出水準低(高)於均衡產出水準。
(2) 商品市場存在超額需求(供給)。

5. 影響IS曲線斜率的因素

因素 效果

投資需求的利率彈性(b) b 愈大，IS曲線愈平坦（斜率愈小）

邊際消費傾向(MPC) MPC愈大，IS曲線愈平坦（斜率愈小）

邊際儲蓄傾向(MPS) MPS愈大，IS 曲線愈陡峭（斜率愈大）

稅率(t) t 愈大，IS 曲線愈陡峭（斜率愈大）

6. 影響IS曲線移動的因素
(1) IS曲線上點的移動：利率變動。
(2) IS曲線整條移動：商品市場總需求組成因素的變動。【商
品市場總需求增加(減少) →IS曲線向右(左)移動】

7. 「財政政策」會影響IS曲線的變動。

1. 定義：「貨幣市場」均衡時各種「利率」與「總產出」的組
合軌跡。

2. LM曲線的推導
(1) 貨幣市場均衡條件
 Ms＝Md  【Ms：貨幣供給、Md：貨幣需求】

 而貨幣供需表現在圖形上分別為：

I. 貨幣需求曲線：表示名目利率與貨幣需求量間關係的
一條曲線→由於名目利率與貨幣需求呈「負相關」，

故貨幣需求曲線是一條「負斜率」的曲線。

II. 貨幣供給曲線：表示名目利率與貨幣供給量間關係的
一條曲線→由於貨幣供給由中央銀行所決定，短期內

不易改變，對利率的彈性為零，故貨幣供給線為一

「垂直線」。

LM曲線2
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III. 貨幣需求與貨幣供給曲線之交點：代表「一定利率
下」之「貨幣需求＝貨幣供給」→「貨幣市場達到均

衡」。

(2) 貨幣供給Ms為常數，貨幣需求Md與利率i呈反比，與所得Y
及物價P呈正比，故得貨幣市場均衡條件為：

 Ms＝Md(i、Y、P)
 【 Ms：貨幣供給、Md：貨幣需求、i：利率、Y：所得、

P：物價】
(3) 當產出增加→貨幣需求增加，利率上升→即產出與利率存
在「正向關係」→LM曲線斜率為正。

LM曲線的推導

M

i2

i1

i

M1=L(i,Y1)P
d

M2=L(i,Y2)P
d

A

B

M1 M2
Y

i2

i1

i

A

B

Y1 Y2

LM曲線Ms

C

3. LM曲線左(右)方表示
(1) 一定所得下，現在利率高(低)於均衡利率。
(2) 現在貸款成本高(低)於市場均衡成本→貨幣市場存在超額
供給(需求) 。

4. 在LM曲線上的點表示
 貨幣市場處於均衡狀態（貨幣需求等於貨幣供給）。

5. 影響LM曲線斜率的因素

因素 效果

貨幣需求的所得彈性(d) d愈大，LM曲線愈陡峭（斜率愈大）

貨幣需求的利率彈性(h) h愈大，LM曲線愈平坦（斜率愈小）
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1. 定義
 「政府」透過「財政支出」或「稅賦」的調整來影響經濟體

系產出的政策稱之。

2. 型態
(1) 擴張性：政府增加財政支出或減稅→ IS曲線向右移動
（IS1→IS2）→產出Y增加（Y1→Y2），利率i上升（i1→i2），

如下圖：

 擴張性財政政策

Y

i2

i1

i

E1

E2

Y1 Y2

LM

IS1

IS2

(2) 緊縮性：政府減少財政支出或增稅→IS曲線向左移動→產
出Y減少，利率i下跌。

◆二、經濟政策對IS-LM曲線的影響

財政政策①3

6. 影響LM曲線移動的因素
(1) LM曲線上點的移動：利率或所得變動。
(2) LM曲線整條移動：貨幣需求變動或是貨幣供給變動：

I. 貨幣供給增加(減少) →LM曲線向右(左)移動。
II. 貨幣需求增加(減少) →LM曲線向左(右)移動。

7. 「貨幣政策」會影響LM曲線的變動。
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貨幣政策②4 1. 定義
 「中央銀行」透過控制「貨幣供給量」來影響貨幣市場的均

衡，進而影響經濟體系產出的政策稱之。

2. 型態
(1) 擴張性：增加貨幣供給→LM曲線向右移動（LM0→LM1）

→產出Y增加（Y0→Y1），利率i下跌（i0→i1），如下圖：

 擴張性貨幣政策

Y

i0

i1

i

Y0 Y1

LM1

LM0

IS

(2) 緊縮性：減少貨幣供給→LM曲線向左移動（LM0→LM1）

→產出Y減少（Y0→Y1），利率i上升（i0→i1），如下圖：

 緊縮性貨幣政策

Y

i0

i1

i

Y0Y1

LM1

LM0

IS
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IS-LM曲線型態與經濟政策有效性5
IS-LM曲線型態與經濟政策有效性之關係整理如下表：

IS-LM模型與經濟政策之有效性

彈性 大小 IS-LM曲線型態 貨幣政策效力 財政政策效力

投資需求的利率彈性
愈大 IS曲線愈平坦 愈高 愈低

愈小 IS曲線愈陡峭 愈低 愈高

貨幣需求的利率彈性
愈大 LM曲線愈平坦 愈低 愈高

愈小 LM曲線愈陡峭 愈高 愈低

貨幣需求的所得彈性
愈大 LM曲線愈陡峭 愈低 愈低

愈小 LM曲線愈平坦 愈高 愈高

貨幣政策無效－流動性陷阱與投資陷阱③6
流動性陷阱【又稱「凱因斯狀況
（Keynesian Case）」】 投資陷阱

主張

學派
凱因斯學派

成立

條件

1. 貨幣需求之「利率彈性」相當「大」時。
2. 通常發生在名目利率極「低」時，此時由於
持有貨幣的機會成本很「低」，使得人們會

「大量持有貨幣」。

投資需求的「利率彈性」相當

「小」時

曲線

型態

相當平坦的LM曲線（產出水準較低階段幾乎呈
現「水平」）→投機動機之貨幣需求利率彈性

接近「無限大」④

相當陡峭的IS曲線（幾乎呈現
「垂直」）→投資需求利率彈

性為「零」

政策

效果

1. 貨幣政策（LM曲線移動）無效→當利率極
低時，不論貨幣供給增加多少都無法使利率

下跌，均衡產出也不會增加；

2. 財政政策（IS曲線移動）有效→可使利率不
變下產出增加。

1. 貨幣政策（LM曲線移動）
無效→貨幣供給增加會使

利率會下跌，但對產出完

全沒有影響；

2. 財政政策（IS曲線移動）
有效→可以讓產出增加。

◆三、經濟政策之有效性
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圖型

Y

i

LM1 LM2

IS1 IS2

Y0 Y2Y10

i0

i1

【貨幣政策(LM1→LM2)無效(Y0→Y1)；財政
政策(IS1→IS2)有效(Y0→Y2)】

i

Y

IS1 IS2

LM1

LM2

Y0 Y1 Y2

【貨幣政策 ( L M 1→ L M 2 )
無效 ( Y 0→Y 1 )；財政政策
(IS1→IS2)有效(Y0→Y2)】

財政政策無效－排擠效果③7
排擠效果

定義
當貨幣供給量不變，政府支出增加，引起利率上升而排擠民間部門支

出的現象

主張學派 凱因斯學派V.S.貨幣學派

成立條件 貨幣需求的「利率彈性」相當「小」時

分類（依排擠

程度大小）
完全無排擠效果

完全排擠效果

(貨幣學派)
部分排擠效果

概念

　政府支出增加

→利率維持不變

→ 民間部門支出不會
減少

　政府支出增加

→利率上升

→ 完全排擠等額民間
部門支出

→最後所得水準不變

　政府支出增加

→利率上升

→排擠部分民間支出

→ 最後所得水準仍會
增加

曲線型態 水平的LM曲線 垂直的LM曲線 正斜率的LM曲線

政策效果

1. 貨幣政策（LM曲線
的移動）無效。

2. 財政政策（IS曲線
的移動）有效。

1. 財政政策（ IS曲
線 的 移 動 ） 無

效。

2. 貨幣政策（ L M
曲線的移動）有

效。

財政與貨幣政策皆僅

能產生部分效果。
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圖示

Y

i

0

i1

LM

IS1 IS’1
IS2

IS’2

IS3
IS’3

完全無排擠

完全排擠

部分排擠

完全排擠效果下：

1. 曲線型態：LM曲線相當陡峭，幾乎呈現「垂直」→貨幣需求之利
率彈性接近「零」。

2. 財政政策（上圖IS3→IS3'）無效→LM曲線「垂直」→政府支出增加
效果完全被利率上升造成投資減少所抵消。

3. 貨幣政策（LM曲線移動）有效→採取貨幣政策移動LM曲線，可以
影響產出水準。

凱因斯學派的

反駁

凱因斯學派則認為擴張性財政政策只有在「充分就業」時才會產生排

擠效果，但實際上市場經常是處在「非充分就業」的情況，所以主張

財政政策仍然會有其效果。


